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摘　要　以２０１１－２０１５年上市公司为样本,采用固定效应面板数据回归,对媒体报道

分别给特殊普通合伙制会计师事务所和有限责任制会计师事务所、国有企业和非国有企业

的审计质量带来的影响进行分析.结果显示,媒体报道与审计质量正相关,其影响程度在特

殊普通合伙制会计师事务所比有限责任制会计师事务所更显著,在非国有企业比国有企业

更显著.为此,监管部门在对资本市场进行监督时,可以充分利用媒体报道传递的信号,加

强对不同类型企业进行管理和对市场违规行为进行及时而有效的处置;注册会计师在评估

被审计单位内部控制重大错报风险时,也可以充分利用媒体披露的信息,有效识别风险,及

时加以防范.
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Deangelo认为,审计质量是注册会计师发现财务报告错误并揭露其错误的概率,其取决于注册

会计师的专业胜任能力和注册会计师的独立性[１].审计质量关系到会计师事务所的竞争优势和资本

市场的健康发展.长期以来,审计质量问题在审计学研究领域中颇受学术界的关注.与内部审计主

要是协助管理层评价、完善管理控制活动及控制程序,保证管理控制系统的有效运行不同[２],注册会

计师审计主要提供的是鉴证功能.
审计质量的影响因素包括政府控制等外部环境和事务所审计任期等内部因素.研究表明,政府

控制会对审计质量产生双重影响[３];SOX法案的颁布会使小规模会计师事务所退出审计市场,对审

计质量产生影响[４];公司治理会影响审计质量;审计委员会能够显著地提高审计质量;“四大”和非“四
大”审计质量的差异主要是由客户特点决定的[５];审计市场集中度与审计质量成正相关关系;从整体

上看,在审计风险较低的上市公司中,事务所审计任期与审计质量负相关,但在审计风险较高的上市

公司中,这种关系不显著[６].审计师强制轮换制度有助于提高审计质量[７];会计师事务所规模、审计

师独立性、审计师声誉会对审计质量产生影响[８Ｇ１０];股东投票选择审计师有助于审计质量的提高[１１].
在上述研究中,一个重要的影响因素被忽略,那就是媒体报道.

大量研究表明,媒体监督在现代经济社会发展中起到了重要作用.媒体监督在资本市场发挥重

要作用,被认为是替代司法保护不足的重要制度安排,媒体是与法律并列的一种重要的外部治理机

制,华尔街日报报道上市公司违约会增加公司收到非标准审计意见的概率,如果上市公司被报道亏
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损,注册会计师选择稳健的财务报告政策的可能性会更大.国内外的相关文献都是直接研究媒体对

公司治理的改善作用[１２Ｇ１４],并主要从声誉角度对这种治理作用进行解释[１２].
然而,需要指出的是,关于媒体的治理功能有不同的结论:Dyck等认为媒体有重要的治理功

能[１２,１５],但Deangelo发现媒体并不能抑制管理层谋取私利的行为[１].媒体这一外部治理机制需要借

助外在“路径”影响上市公司治理,媒体发挥治理功能受下列因素影响:媒体是否能获得并中立报道有

用的信息、经媒体报道的信息是否会影响信息使用者、其他监督机制是否发挥作用[１２,１５].如果这些

外部机制不发挥作用,媒体的治理功能也难以发挥.
现有文献主要基于破产风险角度研究了媒体负面报道对审计师行为的影响[１６],刘启亮等发现,

公司面临的媒体负面报道越多,公司和审计师之间的审计聘用关系越不稳定,越容易发生审计师变

更[１７].不过,这些研究都没有注意到媒体监督对审计质量的影响,由于媒体监督可以通过降低信息

不对称的程度[１５]、发挥声誉机制[１２]和促使监管部门介入来影响注册会计师的行为,从而影响审计质

量,因此,研究审计质量影响因素中的媒体变量,对于审计质量的研究是一个新的拓展.为此,本文拟

选取２０１１－２０１５年的上市公司为样本进行实证分析,采用固定效应面板数据回归,从会计师事务所组

织形式、企业产权性质角度,对媒体报道分别给特殊普通合伙制会计师事务所和有限责任制会计师事务

所、国有企业和非国有企业的审计质量带来的影响进行分析,以期为审计质量的提高带来政策启示.

　　一、理论分析与研究假设

　　现代信息技术的飞速发展给媒体发展带来了新的机遇,２０世纪９０年代以来,媒体对社会经济生

活产生的影响越来越重要,已成为一种重要的社会监督力量[１２].互联网的快速发展带来微博、论坛

等信息交流平台的流行[１８],强化了媒体的监督功能.从企业治理角度看,媒体对企业的负面报道对

促使企业解决治理问题发挥了积极作用[１２,１３,１９Ｇ２０].饶育蕾等研究发现,投资者注意力的有限性使其

对基金的购买受媒体关注度的影响,存在注意力驱动交易行为[２１].进一步研究发现,媒体发挥积极

作用得益于:媒体对企业的报道可以降低信息不对称[１５]、发挥声誉机制[１２]和促使监管部门介入.
(１)降低信息不对称.信息可以引导证券价格运行、优化资本市场资源配置.会计师事务所这一

信息中介发挥的是信息鉴证作用,通过对信息的鉴证来缓解利益主体冲突、降低交易成本[２２].新闻

媒体这一信息中介发挥的是信息传播作用,通过信息的传播,使更多的人获得信息,从而降低信息不

对称.新闻媒体被称作与立法、司法和行政并列的“第四方权利”,同时对上市公司和会计师事务所发

挥影响[１２],媒体作为一种有效的信息中介,其治理功能产生影响是通过将信息扩散给更广泛的公众,
降低信息不对称而发挥作用.

媒体报道对公司能发挥治理作用[１４],并且这种治理作用也表现于审计领域.关于公司亏损的情

况被华尔街日报报道后,审计师会更容易给客户签发较为稳健的审计意见.随着破产风险的增加,在
与审计准则保持一致的前提下,审计师更倾向于发表非标准审计意见.华尔街日报报道上市公司贷

款违约不会增加公司的破产风险,但会影响注册会计师的行为,注册会计师在发表审计意见时会更保

守.Joe实证检验了媒体监督对审计师行为的影响,发现当上市公司面临更多“利坏”消息的媒体报

道时,审计师更有可能出具有保留意见的审计报告[１６].
(２)发挥声誉机制.媒体通常不拥有其他公司的所有权,也不掌握这些公司的控制权.那么,理

论上如何理解媒体在公司治理中的作用呢? 文献表明,媒体主要通过发挥声誉机制来影响公司治

理[１２].媒体影响声誉的途径包括三个方面:第一,媒体的密切关注促使政治家修改公司法,因为政治

家关注其在公众心目中的形象,要用行动表明自己不是无所作为的.第二,在私有产权和成熟的经理

人市场这两个前提条件下,媒体的治理作用是通过影响经理人的声誉实现的,出于对未来就业机会和

薪酬的考量,经理人往往十分重视自身的声誉.由于负面报道会伤及经理人的声誉,因而他们通常会

积极应对报道.第三,媒体关注影响经理人的公众形象,为了更好地维持其人际交往,需要维护好公

众形象.同理,媒体对注册会计师低审计质量的报道也会影响注册会计师的声誉,出于对自身声誉的

保护和对声誉受损上市公司的特别关注,注册会计师对被媒体报道的上市公司执行审计业务时会更
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严谨,发表审计意见更为稳健和保守.
(３)促使监管部门介入.银广夏、蓝天股份和科龙电器案的相似点在于,媒体揭露问题信号、监管

部门介入调查、投资者起诉违规上市公司.那么,媒体又为什么能够引发行政机构的介入呢? 这是因

为媒体可以修正行政治理机制自身的某些内在缺陷.由于国有资产规模庞大,经营决策复杂,作为出

资人代表的行政机构很难监督国企高管的日常决策.而媒体报道在一定程度上消除了这种弊端.通

过曝光企业的违规行为,媒体能够把不对称信息适当地传递给相关部门,引发它们的关注,从而提高

行政部门对这些企业调查的可能性.媒体负面报道是揭示公司潜在问题和风险的信号,根据这些信

号,投资者会向法律部门起诉该公司,监管部门也会介入其中进行干预,注册会计师在判断客户的质

量时会考虑媒体报道引起的潜在的监管机构介入的问题,评估客户重大错报风险水平较高,执行审计

程序更加深入和广泛,收集审计证据更加充分和适当,更加严谨地发表审计意见.
基于以上理论分析,本文提出以下研究假设:

H１:注册会计师审计的客户媒体负面报道多,审计质量高.
负面报道多的公司,注册会计师审计时实施的审计程序更为深入和广泛,发现重大错报的概率更

高,出具审计意见时更谨慎,审计质量更高.

H２:媒体报道对审计质量的影响在特殊普通合伙制会计师事务所中更加显著.
特殊普通合伙制会计师事务所的注册会计师,面对媒体报道,在执行审计业务时会更加严谨,执

行更深入和广泛的审计程序,审计质量更高[２３Ｇ２４].

H３:与国有企业相比,在非国有企业中,媒体报道对审计质量的影响更加显著.
与国有企业相比,非国有企业受到政府的管制较少,受到的保护也相对较少,面对媒体报道时,反

应更加敏感,调整更加及时,其影响会更容易反映到审计质量上[２５Ｇ２７].

　　二、研究设计

　　１．样本选择与数据来源

本文选取２０１１－２０１５年沪深 A股上市公司作为研究样本,剔除了数据缺失的样本,剔除了当年

IPO的样本,剔除了被ST和∗ST的公司,还剔除了金融类公司,最终样本数为８１２３.媒体报道的数

据为手工收集,其他数据来自国泰安数据库(CSMAR).
根据投资者认知假说以及Fang等的实证结论[２８],媒体关注的多少(尤其是负面报道),不论新闻

的真实与否,都会对投资者产生影响.本文需要检验的是媒体关注对审计质量的影响,因此,本文采

用所有的负面新闻数目作为媒体关注的度量指标.媒体报道数据从«中国资讯行数据库»手工收集,
该数据库以媒体报道为主,信息来源于中国千余种报章期刊及部分合作伙伴提供的专业信息,内容涵

盖１９８个行业及中国各省市地区的媒体.同时使用标题检索和全文检索进行搜索以保证搜索结果的

全面性.没有将上市公司公告①和同时涉及多家上市公司的报道包括进来.下载２０１１－２０１５年上

市公司新闻进行整理.
由于媒体负面报道内容的时间跨度可能不止１年,其产生的影响可能会涉及多期,为了避免这些

因素②的干扰,本文仅把有媒体负面报道的公司年度观察值和完全没有媒体负面报道的公司观察值

作为研究样本.

２．变量解释

(１)被解释变量:审计质量.本文度量审计质量的方法为借鉴 Gul等的方法[２９],用审计报告激进

４３１

①

②

本文采用一系列关键词进行了过滤:公告,报告,说明书,摘要,电子邮件,上市公司最新消息,信息速递,信息快递,招股意向书,
公司治理与股东权利,年年报,年度年报,年中报,交易备忘,最新信息全公开,上市公司重组事项总览.
如 A 公司２０１４年１０月有一条问题比较严重的媒体负面报道,报道的内容可能会对２０１４年和２０１５年公司年报产生影响,如果

把 A公司在２０１５年的观察值包含在样本中,这样,在２０１４年观察到的媒体负面报道实际影响了２０１４年和２０１５年,而２０１５年

公司又没有媒体负面报道.这时,从统计上看,２０１５年的观察值没有受媒体负面报道的影响,但它实际上又受到了媒体负面报道

的影响.为了排除这种干扰,本文没有把 A公司２０１５年的观察值包含在样本中.
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度来度量.①预测注册会计师发表非标准审计意见的概率,预测采用模型(１),控制了速动比率

(Quickratio)、应收账款比率(AR)、其他应收款比率(Other)、存货比率(Inv)、资产报酬率(Roa)、亏
损虚拟变量(Loss)、资产负债率(Lev)、公司规模(Size)、上市年限(Listage)和行业效应(Indu).

MAOs＝α０＋α１Quickratio＋α２AR＋α３Other＋α４Inv ＋α５Roa＋
　　　　α６Loss＋α７Lev＋α８Size＋α９Listage＋α１０Indu

(１)

②用模型(２)计算审计报告激进度,模型中的Actualopinion 表示的是注册会计师已经发表的审

计意见(当注册会计师发表非标准审计意见时,取值为１;当注册会计师发表标准审计意见时,取值

为０).ARAgg 表示的是审计报告的激进度,当ARAgg 为正时,表明审计报告的激进度比较高,审计

质量比较低.

ARAgg＝MAOsＧActualopinion (２)
(２)解释变量:媒体报道.客观衡量媒体报道的基调运用最广泛的方法是文本内容分析法,包括

电脑识别方法和人工阅读识别方法.电脑识别方法的原理是,利用计算机来统计负面词汇(正面词

汇)出现的频率,通过负面词汇(正面词汇)出现的频率来判断媒体的态度倾向,这种方法的优点是处

理速度相对较快,判断的标准前后也可以保持一致.但是对于中文报道的分析有一个问题,就是同一

个词汇,在不同的语言环境下表达的意思是不一样的,甚至完全相反.因此,对于中文内容的分析,人
工阅读的方法可能更加适合.参考李培功等的方法[１４],本文对新闻媒体态度倾向的判断是通过人工

阅读方法来实现的.借鉴刘启亮等[１７]、乔同舟[３０]的做法,媒体报道变量为媒体负面报道次数.
(３)控制变量.本文借鉴宋衍蘅等的研究成果[６],所选择的控制变量包括资产报酬率、亏损虚拟

变量、资产周转率、资产负债率、上市年限、客户重要性、其他应收款比率、成长性、董事长与总经理两

职合一、董事会规模以及行业效应和年度效应.具体如表１所示.
表１　变量定义

变量名称 变量符号 变量定义

审计质量 ARAgg 通过模型(２)计算出来的审计报告激进度

媒体负面报道次数 Media 媒体负面报道的次数加１后取自然对数

资产报酬率 Roa 净利润除以资产总额

亏损虚拟变量 Loss 公司当年净利润小于０,变量取值为１;净利润大于０,变量取值为０

资产周转率 Turnover 销售收入除以资产总额

资产负债率 Lev 负债总额除以期末总资产

上市年限 Listage 公司截至统计时已经上市的年限

客户重要性 CI 某一客户资产总额占注册会计师审计的所有客户资产总额的比例

其他应收款比率 Other 期末其他应收款除以总资产

成长性 Growth 主营业务收入增长率

董事长与总经理两职合一 DU 如果董事长和总经理为同一人,DU 取值为１,否则取值为０
董事会规模 BS 董事会人数之和取自然对数

行业虚拟变量 Indu 按照中国证监会的«上市公司行业分类指引»,对上市公司进行行业划分

年度虚拟变量 Year ２０１１年为基准年,设立虚拟变量４个

　　３．模型构建

本文通过构建下列固定效应的面板数据回归模型来检验媒体报道对审计质量的影响:

ARAgg＝β０＋β１Media＋β２Roa＋β３Loss＋β４Turnover＋β５Lev＋β６Listage＋β７CI＋

β８Other＋β９Growth＋β１０DU＋β１１BS＋InduEffect＋YearEffect＋ε
(３)

　　三、实证分析

　　１．描述性统计

表２是文中变量的描述性统计结果.其中,审计报告激进度的均值为０,说明从总体上看,审计

报告激进度不高,审计质量较高.媒体负面报道次数加１取自然对数的最小值、最大值和均值分别为
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０．００、３．９９和１．６１,说明媒体对不同上市公司的报道频率不一样.有些公司没有纳入媒体的关注范

围,媒体报道次数为０,但有些公司被媒体频繁报道,尤其是有重大事件时,会引起连续追踪报道,报
道的次数最高为５３次(e３．９９Ｇ１).

表２　变量的描述性统计结果 n＝８１２３

变量 均值 标准差 最小值 中位数 最大值

ARAgg ０．０００ ０．１３０ －０．９４０ ０．０１０ ０．２５０

Media １．６１０ ０．９１０ ０．０００ １．６１０ ３．９９０

Roa ０．０４０ ０．０６０ －０．５５０ ０．０４０ ０．２６０

Loss ０．０８０ ０．２８０ ０．０００ ０．０００ １．０００

Turnover ０．７３０ ０．５３０ ０．０００ ０．６１０ ３．０２０

Lev ０．４７０ ０．２１０ ０．０４０ ０．４８０ １．２６０

Listage ８．８６０ ５．５２０ ０．０００ ９．０００ １９．０００

CI ０．２５０ ０．１７０ ０．０６０ ０．２００ １．０００

Other ０．０２０ ０．０３０ ０．０００ ０．０１０ ０．２１０

Growth ０．１７０ ０．３７０ ０．０００ ０．１３０ ５．０１０

DU ０．３５０ ０．４８０ ０．０００ ０．０００ １．０００

BS ５．８２０ １．４４０ ３．０００ ６．０００ １０．０００

　　２．相关性分析

变量间的相关性分析结果如表３所示.媒体报道与审计质量正相关,说明媒体报道较多的上市

公司有较高的审计质量.这些初步结论还需要进行多元回归检验.
表３　变量间相关性分析

ARAgg Media Roa Loss Turnover Lev Listage CI Other Growth DU BS

ARAgg １．０００

Media －０．０１７ １．０００

ROA ０．０２７ ０．２３６∗ １．０００

Loss －０．０１９ －０．０１４ －０．２４１∗ １．０００

Turnover ０．０３２∗ ０．１１４∗ ０．４４１∗ －０．０７４∗ １．０００

Lev －０．０１４ ０．１５８∗ －０．１１７∗ ０．１６３∗ ０．１５５∗ １．０００

Listage －０．０１９ ０．１０６∗ ０．１３６∗ ０．０８５∗ ０．１３１∗ ０．３６１∗ １．０００

CI －０．０３８∗ ０．０６６∗ －０．００４ ０．０２１ ０．０１２ ０．０８７∗ ０．０５４∗ １．０００

Other ０．０１３ －０．０４７∗ －０．０２７ ０．０５３∗ －０．０１６ ０．１５３∗ ０．１４７∗ ０．０１４ １．０００

Growth ０．０２７ ０．０８５∗ ０．１６２∗ －０．１８４∗ ０．１６３∗ ０．０４８∗ －０．０５１∗ ０．０２０ －０．０２０ １．０００

DU －０．０１５ ０．０７０∗ ０．０１９ ０．０２８∗ ０．００１ ０．０１４ ０．０７５∗ －０．００２ ０．０００ －０．０１６ １．０００

BS －０．０２２ ０．１５１∗ ０．０３８∗ ０．０２０ ０．０５２∗ ０．１２１∗ ０．０６２∗ ０．０２９∗ －０．０７４∗ －０．０２１ －０．０１０ １．０００

　注:∗ 表示在１０％的水平上显著.

　　表４是变量之间的多重共线性检验结果,通过检验可知,各变量的方差膨胀因子都比２小,说明

各变量之间不存在多重共线性问题.
表４　变量间的多重共线性检验结果

变量 Media Roa Loss Turnover Lev Listage CI Other Growth DU BS

VIF １．１４ １．４４ １．１０ １．２７ １．３７ １．２４ １．０１ １．０５ １．０９ １．０１ １．０４

　　３．回归分析

固定效应回归分析结果如表５所示.从全样本回归结果可见,媒体报道与审计质量正相关,说明

媒体报道越多的上市公司,审计质量越高,与假设１相一致.
区分会计师事务所组织形式后发现,媒体报道对审计质量的影响在特殊普通合伙制会计师事务

所表现为显著正相关,而在有限责任制会计师事务所中则表现为不显著,验证了本文的假设２.可能
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是因为,与有限责任制会计师事务所相比,特殊普通合伙制会计师事务所的内部控制更加健全,面对

客户的媒体报道时,反应更加灵敏,调整更加迅速,注册会计师执业时更谨慎,审计报告激进性低,审
计质量高.

从分产权性质的样本看,媒体报道对审计质量的影响在非国有样本中表现为显著正相关,而在国有

样本中则表现为不显著,验证了前文提出的假设３.可能是因为,与国有企业相比,非国有企业受到政府

的管制较少,同时受到的保护也较少,其面对媒体的报道时,必须自己尽快做出反应,调整更加迅速.
表５　媒体报道影响审计质量的回归结果

全样本
分会计师事务所组织形式

特殊普通合伙制 有限责任制

分企业产权性质

国有企业 非国有企业

Media －０．００５∗∗(－２．２８０) －０．００２∗(－１．７４０) －０．００５(－０．７５０) －０．００４(－１．２９０) －０．０１０∗∗(－２．４４０)

Roa ０．０００∗∗(２．０６０) －０．００１(－０．４７０) ０．００２(１．１７０) ０．００１∗∗(２．１４０) ０．０００(１．５４０)

Loss ０．０４５∗∗∗(８．０６０) ０．０２６∗∗(２．２３０) ０．０３５∗(１．８６０) ０．０８１∗∗∗(８．１８０) ０．０２３∗∗(２．２００)

Turnover －０．０１４∗(－１．６８０) －０．００８(－０．２９０) －０．０５９∗(－１．６５０) －０．００３(－０．２３０) －０．０２７∗(－１．８３０)

Lev －０．０５２∗∗∗(－２．６６０) ０．０６７(１．２４０) －０．１３６∗(－１．７９０) －０．０５０∗(－１．８５０) －０．０２９(－０．９００)

Listage －０．０２８∗∗(－２．３３０) －０．０４６∗(－１．８６０) －０．００２(－０．１７０) －０．０１８(－１．１９０) －０．０５３∗∗(－２．２１０)

CI －０．０１４(－１．４１０) ０．００２(０．２４０) －０．００８(－０．２５) －０．０１７(－１．３６０) ０．０１５(０．８２０)

Other ０．４０９∗∗∗(５．２６０) －０．２３３(－１．０５０) ０．０５１(０．２１０) ０．２６４∗∗(２．２８０) ０．３８９∗∗∗(３．１９０)

Growth ０．００８∗(１．８１０) ０．００５(０．５３０) ０．００１(０．１２０) ０．００１(０．２１０) ０．００８(１．１１０)

DU －０．００１∗(－１．６８０) －０．００１(－０．８３０) －０．００４∗∗(－２．１２０) －０．０００(－０．２００) －０．００２(－１．５５０)

BS －０．００１(－０．７６０) ０．００７∗∗(２．０９０) －０．００４(－０．７９０) －０．００２(－０．７５０) －０．０００(－０．０００)

Cons ０．７０５∗∗∗(５．２５０) ０．４５９∗∗(２．０４０) ０．１６０(０．５２０) ０．７０３∗∗∗(３．７６０) ０．４０８∗∗(２．０９)

Industry Yes Yes Yes Yes Yes

Year Yes Yes Yes Yes Yes

R２/％ ３．８２ ８．２２ ４．４９ ５．１０ ５．５９

FValue ６．６７ ６．０４ １．２４ ５．１４ ３．６１

N ８１２３ ５７９６ ２３２７ ４８５７ ３２６６

　注:１．∗、∗∗、∗∗∗ 分别表示在１０％、５％、１％的水平上显著;２．Yes表示控制了行业(Industry)效应和年度(Year)效益.(下同)

　　４．稳健性检验

为了验证结论的稳健性,文章同时采用操控性应计利润(DA)度量审计质量.首先用模型(４)分
年度计算每家公司的总应计利润(TAi,t),为经营利润减经营活动现金流之差,Ai,t－１是公司的总资

产,ΔREVi,t是主营业务收入变动,ΔRECi,t是应收账款变动,PPEi,t是固定资产,εi,t是误差.

TAi,t

Ai,t－１
＝α０(

１
Ai,t－１

)＋α１(
ΔREVi,t－ΔRECi,t

Ai,t－１
)＋α２(

PPEi,t

Ai,t－１
)＋εi,t (４)

然后对模型(４)进行分年度分行业的回归,将回归得到的系数α０、α１和α２代入模型(５)计算非操

控性应计利润.NDAi,t是非操控性应计利润,操控性应计利润(DA)为总应计利润减非操控性应计

利润.DA 越大,说明注册会计师对盈余管理的容忍度越高,审计质量越差.

NDAi,t＝α０(
１

Ai,t－１
)＋α１(

ΔREVi,t－ΔRECi,t

Ai,t－１
)＋α２(

PPEi,t

Ai,t－１
) (５)

DAi,t＝
TAi,t

Ai,t－１
－NDAi,t (６)

基于异常应计的回归结果见表６.从中可以看出,媒体监督与审计质量显著正相关,这种影响在

特殊普通合伙制会计师事务所中强于有限责任制会计师事务所,在非国有企业中强于国有企业,与前

文的主要结论基本一致.
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表６　媒体报道影响异常应计的回归结果

全样本
分会计师事务所组织形式

特殊普通合伙制 有限责任制

分企业产权性质

国有企业 非国有企业

Media －０．００４４∗(－１．８２)－０．０００３∗∗(－２．４８) ０．００６２(１．２７) －０．０００７∗∗(－２．０３) ０．００１８∗∗∗(３．１８)

Roa －０．０００４∗∗(－２．１２) ０．０００８(０．５６) －０．０００７∗∗∗(－２．９６)－０．０００９∗∗(－２．５０) －０．０００４(－１．４０)

Loss ０．０３６２∗∗∗(６．２５) ０．０３３７∗∗(２．５４) ０．０２４５∗∗∗(３．７３) ０．０１９５∗∗∗(２．６３) ０．０５６７∗∗∗(５．２１)

Turnover ０．０１０３(１．６３) ０．０１８６(０．４９) ０．０１３２∗(１．６５) －０．００２９(－０．２８) ０．０１９２∗(１．７８)

Lev ０．１１８５∗∗∗(６．０６) －０．０３８０(－０．５４) ０．０７８９∗∗∗(３．３５) ０．１３４３∗∗∗(４．８７) ０．０６７９∗∗(２．０７)

Listage ０．０３０２∗∗(２．３９) ０．０４９９∗(１．７４) ０．００１４(０．０９) ０．０２２０(１．４３) ０．０４８９∗(１．９４)

CI ０．０１５３(１．５０) －０．０１１２(－０．４０) ０．０２１８∗(１．８４) ０．０１６４(１．２２) －０．０１０８(－０．５９)

Other －０．１８２４∗∗(－２．２５) ０．３２０５(１．１７) －０．２００５∗∗(－２．２０) －０．０９６３(－０．８０) －０．１７２０(－１．３５)

Growth －０．００９６∗∗(－２．２２) －０．００１６(－０．１４) －０．００９９∗∗(－２．０５) －０．００１７(－０．２８) －０．００８７(－１．１８)

DU ０．００１５∗(１．８０) ０．００２２(１．４３) ０．００１３(１．１１) ０．０００４(０．３１) ０．００２２(１．６４)

BS ０．００１６(０．８０) －０．００７１(－１．５７) ０．００２４(１．０１) ０．００１７(０．６４) －０．０００１(－０．０４)

Cons －０．６７０４∗∗∗(－４．７８)－０．５１６７∗(－１．８９) ０．００３０(０．０２) －０．６７００∗∗∗(－３．４３) －０．１８８２(－１．０７)

Industry Yes Yes Yes Yes Yes

Year Yes Yes Yes Yes Yes

R２/％ ３．７１ ９．０６ ２．５１ ４．２４ ６．２４

FValue ６．６６ ５．３５ ３．０３ ４．３６ ４．２０

N ８１２３ ５７９６ ２３２７ ４８５７ ３２６６

　　此外,还通过变量替换和样本调整对文章进行了稳健性检验.替换审计质量的变量包括线下项

目、是否微利和会计师事务所规模[３１].样本调整主要是增加了管制行业的虚拟变量,管制行业主要

指资源、地产和公共事业.上述稳健性检验的结果与前文的主要结论一致,验证了结论的可靠性.

　　 四、结论与启示

　　本文研究媒体报道对审计质量的影响,选取样本为２０１１－２０１５年上市公司.通过研究发现,媒
体报道越多的上市公司,注册会计师在审计时会越谨慎,执行更多的审计程序以获取更充足的审计证

据,发表审计意见时审计报告的激进性越低,审计质量越高,这说明媒体这一法律外制度所扮演的公

司治理角色确实发挥了监督作用.进一步研究发现,媒体报道对审计质量的影响在特殊普通合伙制

会计师事务所表现为显著正相关,而在有限责任制会计师事务所中则表现为不显著,可能与特殊普通

合伙制完善的质量控制机制有关;区分国有企业和非国有企业之后发现,媒体报道对审计质量的影响

在非国有样本中表现为显著正相关,而在国有样本中则表现为不显著,可能与国有企业某种程度上受

到政府的保护有关.研究表明,在研究审计质量的影响因素时,必须考虑媒体报道对审计质量的影

响,否则就难以得出有效的结论.
本文从媒体报道角度研究审计质量,丰富了审计质量的研究范畴,同时也扩展了媒体监督的研究

领域.考察不同会计师事务所组织形式下审计质量的差异,对会计师事务所转制工作的开展有参考

意义.区分企业产权性质的研究有助于监管部门加强对不同类型企业的管理.媒体的负面报道有助

于监管部门发现公司的违规行为并给予相应的行政处罚,监管部门在对资本市场进行监管时要充分

利用媒体的信号作用.注册会计师在评估被审计单位内部控制重大错报风险时,也可以充分利用媒

体披露的信息,有效识别风险并及时加以防范.
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