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摘 要 农民专业合作社融资难问题已成为制约其健康发展的重要因素。通过在陕西关中地区调研获取

的84个合作社样本资料,在综合选择社长条件、合作社自身条件、贷款方面、社员情况、银社关系以及合作社外

部融资环境等6个方面19个具体指标的基础上,运用多元线性回归模型,对农民专业合作社贷款规模的影响因

素进行了实证分析。结果表明:社长条件、贷款期限、贷款用途以及信贷担保机构的存在均对农民专业合作社贷款

规模具有显著的正效应,地方行政领导的参与对于实现合作社贷款具有一定的积极作用。从加强合作社社长的教

育培训、成立合作社贷款担保机构、建设贷款平台和强化合作社自身建设等方面提出了对策建议。
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  《中华人民共和国农民专业合作社法》颁布之

后,全国农民专业合作社迅猛发展,截至2012年3
月,全国登记注册的农民专业合作社55.23万户(含
分支机构),成员总数1321.19万[1]。在农民专业

合作社数量快速壮大的同时,融资难已经成为制约

其健康发展的重要因素[2-3]。总体来讲,我国农民专

业合作社还处于初级阶段,局部地区的农民专业合

作社处于基础建设阶段,经济实力相对较弱,整体经

营能力差,依靠自身销售盈余和留存收益来解决资

金匮乏存在难度[4]。能否有效地开展融资业务,直
接关系到农民专业合作社的生存与发展。主要原因

是,一方面,激烈的市场竞争迫切需要农民专业合作

社实施纵向一体化经营,以增加社员产品的加工环

节,延长产业链,增加农产品的附加值,以此来带动

农民增收;另一方面,现有的农民专业合作社资本

规模有限,和会员之间联系较为松散,管理制度和

利益分配机制不健全,法人治理形同虚设,很难实

现自我发展。基于此,开展农民专业合作社贷款

规模的影响因素研究对于完善当前农民专业合作

社融资业务,提高其与社员的利益联系,实现今后

合作 社 健 康 有 序 发 展 具 有 重 要 的 理 论 和 现 实

意义。
许多学者对农民专业合作社的融资难问题进行

了研究。黄季焜等在研究中国农民专业合作经济组

织的服务功能及其影响因素中认为,组织化潜在收

益、组织的创建方式对组织服务功能强弱有明显影

响,组织领导人市场从业经验等人力资本条件和村

庄市场条件等对组织的发展也有一定影响[5]。郑丹

等认为,农民专业合作社自身的财务制度不健全,抵
押、质押物品少,增加了金融机构的贷款风险,从而

降低了合作社贷款的可能性[6]。吴东立等认为,农
民专业合作社独特的内在制度设计、财务制度不健

全、抵押担保不足以及农村金融体制不完善等成为

农民专业合作社融资难的主要制约因素[7]。戎承法

等认为农民专业合作社的经营能力、银社关系、社长

背景与其信贷可获得性具有显著的正相关关系,无
形资产、外部政策环境对其信贷可获得性有较大的

正向影响,而财务管理情况对其信贷可获得性的影

响不明显[8]。郭红东等认为,资产规模、社长情况、
信用情况、银社关系对合作社能否获得正规信贷有
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显著影响,盈利能力对合作社能否获得正规信贷影

响不显著[9]。余丽燕认为,改善农民专业合作社财

务管理制度的不完善,资金积累制度不规范、财务报

表不完整等现状,就能提高农民专业合作社的市场

竞争力,也能达到农村信用社等金融机构发放贷款

的最低标准,从而提高合作社的融资规模水平[10]。
学者们对农民专业合作社融资影响因素的研究主要

集中在农民专业合作社自身因素、银社关系、外部条

件等3个方面,对区域农民专业合作社的发展的特

殊性考虑不足,致使对农民专业合作社融资影响因

素的分析不完备。陕西省作为西部的重要省份,其
合作社发展状况在西部地区具有一定的代表性。基

于此,本文选择以陕西关中地区农民专业合作社的

调研数据为基础,运用多元回归模型,专门针对农民

专业合作社贷款规模的影响因素问题展开研究,以
期为完善农民专业合作社融资理论及指导实践提供

参考。

  一、分析框架

  结合陕西关中地区农民专业合作社的发展阶

段、水平和贷款现状等具体特征,本文将农民专业合

作社贷款影响因素概括为农民专业合作社自身条

件、贷款因素、社长特征、社员特征、贷款机构与合作

社的关系(简称银社关系)、合作社贷款的外部环境

等6个方面,在每一方面又分别选取了对应的指标,
从而构成影响农民专业合作社贷款规模的因素体

系。农民专业合作社贷款规模影响因素分析框架见

图1。

图1 农民专业合作社贷款规模影响因素分析框架

  (1)合作社自身条件。合作社要取得金融机构

的贷款,金融机构必然要审核其基本条件,以降低其

贷款的风险性。一般来讲,金融机构首要考虑的因

素就是合作社的注册资金、固定资产规模、有无完善

的财务制度以及其获利水平。另外,由于我国合作

社发展处于初级阶段,其开展经营业务的期限也是

金融机构考核的重点。期限越长,资本积累越多,获
得贷款额度及其可得性就越高。

(2)贷款因素。对于金融机构而言,不同类型贷

款的贷款条件必然不同。金融机构在对合作社贷款

时,在贷款利率短期内相对固定的情况下,最注重贷

款的用途及其期限。贷款期限越长,金融机构贷款

的风险相对越大;贷款用途的市场前景越好,金融机

构发放贷款的可能性越高。
(3)社长特征。社长作为一个合作社的领导者,

其文化程度、工作经历、经营能力以及声誉对于合作

社的发展至关重要。一个综合素质较高的社长,必
然能够带动合作社快速健康发展。金融机构对合作

社发放贷款,看重的就是建立在社长之上的贷款本

息按期偿还。
(4)社员特征。每个合作社包括若干个社员。

每个社员的收入水平及其收入结构对于金融机构发

放贷款至关重要。若社员的收入水平越高,收入结

构越合理,则合作社按期偿还本息的概率就越大,贷
款的风险就越低。

(5)银社关系。合作社与金融机构保持良好的
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关系是合作社获取贷款的必要条件。合作社在金融

机构开立账户,定期报送合作社会计资料是金融机

构掌握合作社经营状况的必要环节。金融机构可以

从合作社的会计资料中掌握其经营状况及经营业

绩,从而为合作社获取贷款准备条件。
(6)外部环境。在合作社发展初期,政府的扶持

对于合作社的发展意义重大。若政府给合作社融资

提供了贷款优惠利率、税收优惠政策以及必要的担

保责任,为合作社提供一个良好的融资环境,必然降

低金融机构的贷款风险,提高合作社获得贷款的概

率。另外,现实中,为了促进地方合作社的快速发

展,一些地方的行政长官充当了中介人的角色,短期

内促成了贷款的发放。因此,是否存在行政领导撮

合合作社贷款业务成为影响贷款可得性及贷款额度

的重要变量。

  二、模型设定和变量选择

  为了研究影响农民专业合作社贷款规模的因

素,此处选择以农民专业合作社的贷款额度作为因

变量,选择社长条件、合作社自身条件、贷款方面、社
员情况、银社关系以及合作社外部融资环境等6个

方面19个具体指标作为自变量,各个变量的界定及

其预期影响见表1,选择多元线性回归模型,采用最

小二乘法进行模型估计。具体估计模型如下:
y=xnβ+μ (1)

式(1)其中,y为农民专业合作社获得的贷款额

度向量;xn 为影响合作 社 贷 款 的19个 因 素(见
表1)的观测值矩阵(n=1,2,…,19);β为待估参

数向量;μ为随机误差向量,假定服从标准正态

分布。
表1 变量赋值及预期影响

变量名称 定义与赋值
预期
影响

贷款规模(y) 合作社实际获得的贷款数额 /
合作社自身条件
注册资金(x1) 实际资金规模(万元) +
固定资产(x2) 实际资金规模(万元) +
合作社利润率(x3) 调研中的利润率 +
有无完善的财务制度(x4) 虚拟变量,有完善的财务制度=1;无完善的财务制度=0 +
经营年限(x5) 实际年限
贷款因素
贷款期限(x6) 实际贷款年限 +/-
贷款用途(x7) 虚拟变量,建设生产基地=1;购买生产设备=1;包括购买生产资料=0 +/-
社长特征

社长经营能力(x8)
非常满意=10;满意=9;比较满意=7;一般为5;比较不满意为3;不满意=1;非常不
满意=0

+

社长文化程度(x9) 采用教育年限法,分小学及以下、初中、高中、大专及以上 +
社长工作经历(x10) 有过村干部、企业负责人或政府部门工作经历=1;没有=0 +
社长声誉(x11) 非常好=10;很好=9;良好=7分;一般=5;比较差=3;较差=1;极差=0 +
社员特征

家庭人均纯收入水平(x12) 实际调研数据(万元) +/-
非农收入占家庭总收入的比重(x13) 实际调研数据 +/-
银社关系

是否在银行开立账户(x14) 在银行开立结算账户=1;没有=0 +
是否定期向银行报送会计资料(x15) 定期向银行报送会计资料=1;没有=0 +
外部环境

是否有利率优惠政策(x16) 有利率优惠政策=1;无利率优惠政策=0 +
是否有税收优惠政策(x17) 有税收优惠政策=1;无税收优惠政策=0 +
是否有信贷担保机构(x18) 有贷担保机构=1;无贷担保机构=0 +
有无行政领导撮合合作社贷款业务(x19) 有行政领导撮合合作社贷款业务=1;无行政领导撮合合作社贷款业务=0 +

  三、数据来源及其描述性统计

  本研究的数据来源于2011年11月-2012年4
月对陕西关中地区的杨凌区、武功县、周至县、兴平

市展开的问卷调查。具体调研地点涉及兴平市阜寨

镇、周至县终南镇、哑柏镇和杨凌示范区的五泉镇、
揉谷镇、杨村乡和大寨乡。

调查围绕预调查、调查抽样、正式调查等几个环

节展开,通过对被调研者发放调查问卷、解释说明和

获取数据3个步骤进行。由于问卷涉及内容相对专

业,与一些受访者的日常生活关联不大,调查采用问
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卷调查与访谈相结合的方式,重点选取合作社的社

长、理事长、监事长、会计以及对于合作社的情况比

较了解的合作社社员进行调查。同时,为确保问卷

的有效性,调查者采取逐题解说的方法,首先使被调

查者了解题目内容及含义,进而回答问题。同时,在
调查过程中,注重交谈技巧和调查时间的选择,以保

证被调查者积极配合和调查的顺利进行。此次调查

共调研不同类型、不同发展水平的合作社96个,问
卷全部收回,回收率达100%。通过一系列方法对

回收问卷的有效性进行鉴别,将整体无应答、部分无

应答、逻辑上前后矛盾和抗议支付四类问卷视为无

效问卷,共剔除无效问卷12份,得到有效问卷84
份,有效率达到87.5%。各变量的描述性统计见

表2。
表2 各变量的描述性统计结果

变量 平均值 最大值 最小值 标准差

y 10.54 88.00 0.00 16.90
x1 144.83 500.00 4.00 132.66
x2 68.13 400.00 4.00 68.14
x3 18.27 50.00 1.00 9.16
x4 0.38 1.00 0.00 0.49
x5 2.80 6.00 1.00 0.76
x6 1.73 3.00 0.00 1.31
x7 0.52 1.00 0.00 0.50
x8 5.81 10.00 0.00 2.27
x9 9.86 15.00 6.00 1.65
x10 0.64 1.00 0.00 0.48
x11 6.98 10.00 0.00 1.58
x12 2.45 5.00 0.10 1.11
x13 13.32 100.00 0.00 18.12
x14 0.39 1.00 0.00 0.49
x15 0.10 1.00 0.00 0.30
x16 0.89 1.00 0.00 0.31
x17 0.39 1.00 0.00 0.49
x18 0.13 1.00 0.00 0.34
x19 0.12 1.00 0.00 0.33

  (1)合作社贷款情况。在84分有效问卷中,有

58个合作社获得了贷款,占总数的69.0%。在58
个获得了贷款的合作社中,最高贷款额度为88.0万

元,最低为2.0万元,平均为15.12万元。在58项

贷款中,贷款用途从高到低依次分布为,合作社用于

生产基地建设的24个(占41.91%),购买加工设备

的23个(占40.00%),办公场所建设的8个(占

14.29%),其他用途的2个(占2.86%),品牌建设

的1个(占0.95%);贷款期限平均为2.52年。
(2)合作社基本情况。在58个获得了贷款的合

作社中,合作社平均注册资金为207.8万元;平均利

润率为22.3%;有2个省级合作社,28个地市级合

作社,44个县级合作社,10个没有级别;2个省级合

作社有注册商标;4个合作社有注册品牌;32个合作

社具有较完善的财务管理制度,36个合作社有专职

会计人员。
(3)社长和社员情况。在58个获得了贷款的合

作社中,社长平均受教育年限为11.3年,39人做过

村干部和企业负责人,19人做过其他社会兼职;社
长声誉得分平均为7.9分(满分10分)。社员人均

纯收入达2.45万元,非农收入占家庭纯收入的比重

平均为33.4%。
(4)银社关系情况。在58个获得了贷款的合作

社中,有48个合作社在贷款前已经在贷款银行开设

账户,有23个合作社定期向银行报送会计资料。有

14个合作社在贷款中存在行政领导直接联系信贷

双方,且均实现了贷款的发放。

  四、结果分析

  根据被调查的84户合作社的相关数据,运用

Eviews6.0软件采用最小二乘法对模型进行逐步回

归运算。由于回归变量较多,进行了多次回归,此处

只将全部变量纳入模型的估计结果(表3第2、3列)
和全部显著变量的估计结果(表3第4、5列)。回归

结果表明,大多数的变量与理论分析基本一致。
由表3可以看出,各个自变量的估计参数符号、

大小以及相互之间的关系均符合经济学意义,模型

结果可以通过经济学意义的检验;两个回归方程的

调整R2、各个估计参数的t检验值以及整个回归方

程的F 检验等均符合要求,可以通过统计检验;经
检验,回归方程不存在异方差、自相关以及多重共线

性问题,符合计量经济学检验。
(1)合作社社长对农民专业合作社贷款规模具

有显著的正效应。社长文化程度(x9)和社长工作

经历(x10)均分别在1%和10%的显著性水平下通

过了检验,即当社长的受教育年限每增加1年,其合

作社贷款的规模平均会增加2.6156万元,且合作

社社长有过村干部、企业负责人或政府部门工作经

历的要比没有此经历的在贷款规模上平均提高

6.2330万元。根据调研结果,农民专业合作社社长

的平均受教育年限为9.86年,即社长总体平均的受

教育程度超过了初中水平,这对合作社贷款起到了

积极的作用。调研中,合作社社长有过村干部、企业

负责人或政府部门工作经历的共有54人,占总调研

样 本的64.3%。此外,社长经营能力(x8)及其声誉
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表3 回归结果

解释变量 估计系数 显著性水平 估计系数 显著性水平

C 23.4886(1.5216) 0.1331 20.24970**(2.2883) 0.0249
x1 0.0362(1.3121) 0.1942 / /
x2 0.0380(0.7109) 0.4797 / /
x3 0.2042(0.9070) 0.3679 / /
x4 4.5307(0.9654) 0.3380 / /
x5 1.4296(0.6433) 0.5224 / /
x6 4.9678***(2.8364) 0.0061 5.5547***(3.9058) 0.0002
x7 11.3798**(2.6350) 0.0106 9.7821***(2.6454) 0.0099
x8 0.7525(0.7936) 0.4304 / /
x9 3.1377***(3.0151) 0.0037 2.6156***(2.7905) 0.0067
x10 8.6110**(2.3292) 0.0231 6.2330*(1.9757) 0.0518
x11 0.5791(0.5023) 0.6172 / /
x12 2.3590(1.3130) 0.1939 / /
x13 0.1315(1.3860) 0.1706 / /
x14 2.8395(0.7218) 0.4731 / /
x15 6.1433(0.8954) 0.3740 / /
x16 3.3272(0.6183) 0.5386 / /
x17 2.1068(0.5685) 0.5717 / /
x18 11.5052**(2.4698) 0.0162 13.5686***(3.1468) 0.0024
x19 8.3392(1.5216) 0.1356 7.3212*(1.6515) 0.0908

AdjustedR2 0.48619 0.52111
F-statistic 13.6111 19.6250

Prob(F-statistic) 0.0000 0.0000

 注:.***、**、*分别表示在1%、5%和10%的水平上显著;括号中的数值为变量的t检验值。

(x11)没有通过系数检验,其原因可能与本文实行的

打分法有关,也可能是由于其他原因引起。
(2)贷款期限和用途均对农民专业合作社贷款

规模具有显著的正效应。贷款期限在1%的显著性

水平上显著,贷款期限每增加1年,贷款额度会增加

5.5547万元。调研中,贷款期限的平均值为1.73
年,最大值为3.0年,可见,合作社贷款的期限一般

不长。在贷款用途方面,由于本文采用的是虚拟变

量,其经济意义是,当农民专业合作社申请建设生产

基地相关贷款时,要比其申请购买生产资料贷款要

高9.7821元,在1%的显著性水平上显著。调研

中,有44个样本申请贷款用于建设生产基地,占总

样本量的52.4%;有42个样本申请贷款用于购买

生产设备,占总样本量的50.0%。这说明,当前合

作社贷款主要用于建设生产基地和购买生产设备,
且前者大于后者。

(3)信贷担保机构的存在对农民专业合作社贷

款规模具有显著的正效应,且均在1%的显著性水

平上显著。与不存在信贷担保机构相比,农民专业

合作社有信贷担保机构可以多获得13.6万元的贷

款。调研中,有11个样本在贷款中存在担保机构,
占总样本量的13.1%,可见,担保机构的存在对于

农民专业合作社获取贷款具有重要的积极作用。此

外,地方行政领导对合作社贷款业务的撮合具有一

定的正效应。有行政领导撮合合作社贷款业务要比

没有多贷款平均约7.3212万元。调研中,有10个

合作社存在行政领导撮合合作社贷款业务,这说明,
在当前的合作社融资环境中,地方行政领导的参与

对于实现合作社融资具有一定的积极作用。

  五、结论及建议

  本文通过在陕西关中地区调研获取的84个合

作社样本资料为基础,运用多元线性回归模型分析

了农民专业合作社贷款规模影响因素。研究结果表

明,(1)合作社社长对农民专业合作社贷款规模具有

显著的正效应。具体来说,合作社社长的文化程度

和工作经历对合作社贷款规模具有显著的正效应,
但社长经营能力及其声誉对合作社贷款规模影响不

显著。(2)贷款期限和用途均对农民专业合作社贷

款规模具有显著的正效应。在调研区域,合作社贷

款的平均期限为1.73年,贷款用途主要用于合作社

建设生产基地和购买生产设备。(3)信贷担保机构

的存在对农民专业合作社贷款规模具有显著的正效

应,且在当前的合作社融资环境中,地方行政领导的

参与对于实现合作社融资具有一定的积极作用。
当前,在我国农民专业合作社快速发展的过程

中,合作社融资难问题成为了制约其健康发展的重

要因素。转变现行农民专业合作社单纯的农产品交

易中介地位,实现其融资要求既是合作社自身规范

发展的客观要求,也是合作社实现纵向一体化经营,
增加农产品附加值,提高会员收入的迫切要求。这
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样,影响农民专业合作社融资的因素分析就显得格

外重要。在这方面,许多学者已经展开了研究。本

文的侧重点在于,合作社社长作为农民专业合作社

的领导人,通过依靠自身条件、社会关系以及个人声

誉对合作社的发展具有重要地位,他必然对合作社

融资具有重要作用。
基于以上分析,特提出以下建议:(1)加强对合

作社社长的教育培训,对于实现合作社融资目的,发
展我国农民专业合作社具有重要意义;(2)成立相应

的合作社贷款担保机构对于促进合作社贷款,转变

合作社单纯的农产品交易中介地位,实现其纵向一

体化经营,深化合作社发展具有重要作用;(3)地方

政府应建立农民专业合作社与融资机构之间的融资

平台,以达到发展合作社,带动农民增收的目的;
(4)合作社要积极加强自身建设,如健全财务管理制

度、完善组织管理程序、建立银行账户等。
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AnalysisonFactorsInfluencingLoanScale
ofFarmer’sProfessionalCooperative

ZHAOKai,HUJuan,ZHUANGHao-wen
(CollegeofEconomicsandManagement/AppliedEconomicsResearchCenter,

NorthwestA&FUniversity,Yangling,Shaanxi,712100)

Abstract ItisdifficultforFarmer’sProfessionalCooperative(FPC)togetloan,whichnowhasre-
strainedthehealthydevelopmentofFPC.Basedon84FPCsamplescollectedbyfieldsurveyfrom
GuanzhongareainShaanxiprovince,19detailedinfluencingfactorsin6aspectsincludingcooperative’s
leader,cooperativeitself,loancondition,cooperativemembers,therelationshipbetweencooperativeand
financialinstitutions,andexternalfinancialenvironmentwerechosenasindependentvariablestoanalyze
theeffectsofeachvariableoncooperative’sloanscale.Theeffectofeachfactoroncooperative’sloan
scalewasanalyzedbyusingthemultivariablelinearregressionmodel.Theresultshowsthat,thecooper-
ative’sleader,theloanterm,loanpurposeandloanguaranteeinstitutionallhaveasignificantpositive
effectoncooperative’sloanscale.Meanwhile,thelocaladministrationleader’sparticipationintotheco-
operativeloanhasapositiveeffectonachievingthecooperativepurposeofacquiringaloan.Finally,this
paperputforwardsomesuggestions,suchasstrengtheningthetrainingofcooperativeleader,establis-
hingthecooperativeloanguaranteeorgans,improvingfinancingconditionsandintensifyingthecoopera-
tiveabilityitself.

Keywords FPC;loanscale;relationshipbetweencooperativeandfinancingorgans;financingenvi-
ronment;ruralfinance
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